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भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 

. अधिसूचना 

मुम्बई , 30 अगस्त, 2004 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) ( संशोधन ) विनियम, 2004 
का. आ . 982 ( अ). - बोर्ड, भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 1992 (1992 का 15 ) 
की धारा 30 द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए एतद्वारा भारतीय प्रतिभूति और विनिमय 
बोर्ड ( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) विनियम , 1997 का संशोधन करने के लिए 
निम्नलिखित विनियम बनाता है, अर्थात् : 
1 . (i) इन विनियमों को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और 

अधिग्रहण) (संशोधन) विनियम , 2004 कहा जा सकेगा । 


(ii ) ये विनियम राजपत्र में उनके प्रकाशन की तारीख को प्रवृत्त होंगे । 


2. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) विनियम , . 

1997 में - 


(i) विनियम 3 में , उप -विनियम (1) में , खंड ( ञ) के पश्चात् , निम्नलिखित " 

अंतःस्थापित किया जायेगा , अर्थात् : 
"( ञक ) प्रतिभूत लेनदार द्वारा उधार लेने वाली लक्ष्य कंपनी के प्रबंध के 
अधिग्रहण द्वारा या उक्त प्रतिभूत लेनदार द्वारा उक्त लक्ष्य कंपनी के प्रति प्रबंध के 
प्रत्यावर्तन द्वारा नियंत्रण में परिवर्तन सिक्योरिटाइजेशन एंड रीकन्स्ट्रक्शन ऑफ 
फाइनेंशियल एसेट्स एंड एन्फोर्समेण्ट ऑफ सिक्योरिटी इंटरेस्ट अधिनियम , 
2002 ( 2002 का 54 ) के निबंधनों के अनुसार " | 
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विनियम 16 में , खंड ( vi ) के पश्चात् निम्नलिखित अंतःस्थापित किया जायेगा, 
अर्थात् : 


"( viक ) विद्यमान शेयरधारिता , यदि कोई हो , लक्ष्य कंपनी में मर्चेट बैंककार 
की ;" 


विनियम 20 में , 


( क) उप -विनियम (3) में , शब्दों " इक्कीस दिनों " के लिए शब्द " सात दिनों " 

प्रतिस्थापित किये जायेंगे । 
उप -विनियम (4) में , खंड ( ग) में शब्दों " उत्कथित शेयरों की " के पश्चात् 

और शब्दों " कीमतों के दैनिक उच्च एवं निम्न " के पूर्व प्रकट होने वाले शब्द 
" अंतिम" का लोप हो जायेगा । 


( iv ) | विनियम 21 में , उप -विनियम ( 5) में , 


( क) अल्प-विराम कोष्ठक और अंक ",(2)" का लोप हो जायेगा । 


( ख) अंक और शब्द " 30 दिनों " के लिए शब्द "पंद्रह दिनों " प्रतिस्थापित किये 

जायेंगे | 


विनियम 22 में , 


- 


- 


- 


. 


. 


..- 


( क ) उप-विनियम (4) में , शब्दों " साठवें दिन" के लिए शब्दों " पचपनवें दिन " 

प्रतिस्थपित किये जायेंगे । 
उप -विनियम ( 5) में , अंक और शब्द " 30 दिनों के लिए शब्दों " बीस दिनों " 

प्रतिस्थापित किये जायेंगे | 
( ग) उप -विनियम (12 ) और उसके परंतुक में , अंक और शब्द " 30 दिनों " जहाँ 

कहीं भी वे प्रकट होते हों के लिए शब्द "पंद्रह दिनों " प्रतिस्थापित किये 
जायेंगे | 


... 


- 


-- 
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( vi ) विनियम 24 में , 


( क ) उप -विनियम (1) में खंड (घ) के पश्चात् , निम्नलिखित अंतःस्थापित किया 

जायेगा, अर्थात् : 
"( ङ) उसकी शेयरधारिता , यदि कोई लक्ष्य कंपनी में हो को सार्वजनिक 
घोषणा और प्रस्ताव पत्र में प्रकट किया जाता है " | 


( ख ) उप -विनियम (5) के पश्चात् , निम्नलिखित अंतःस्थापित किया जायेगा , 

अर्थात् : 
"(5क ) मर्चेट बैंककार प्रस्ताव के बंद होने की तारीख से पन्द्रह दिनों की 
समाप्ति तक विनियम 13 के निबंधनों के अनुसार उसकी नियुक्ति की 
तारीख से प्रारंभ होने वाली कालावधि के दौरान लक्ष्य कंपनी के शेयरों में . . 
व्यौहार नहीं करेगा । " 


( vii ) विनियम 28 में , उप -विनियम (6) में , अंक और शब्द " 30 दिनों " के लिए शब्द 

" बीस दिनों " प्रतिस्थापित किये जायेंगे | 


( viii ) विनियम 29 में , उप-विनियम (1) में , अंक और शब्द " 21 दिनों " के लिए शब्द " सात 

दिनों " प्रतिस्थापित किये जायेंगे | 


( ix ) विनियम 34 में , उप-विनियम (6) में , शब्दों " तीस दिनों" के लिए शब्दों "बीस 
दिनों " प्रतिस्थापित किये जायेंगे । 

[ फा . सं. भाप्रविबो/विकावि/नीप्र /18665 /2004 ] 

ज्ञानेन्द्र नाथ बाजपेयी, अध्यक्ष 


पाद टिप्पण : 


भाप्रविबो ( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) विनियम , 1997 (उक्त विनियम ), का . आ . 
सं .124( अ), 20 फरवरी 1997 को भारत के राजपत्र में प्रकाशित हुए थे । 


तत्पश्चात् शुद्धि -पत्र , का . आ . सं. 106 ( अ), 6 फरवरी 1998 को भारत के राजपत्र , असाधारण में 
प्रकाशित हुआ था । 
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- 


- 


- 


उक्त विनियम तत्पश्चात् - 


1 . तारीख 28 अक्तूबर 1998 के का . आ . 930( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों का 

पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) ( संशोधन) विनियम , 1998 


2. तारीख 28 मार्च 2000 के का . आ . 278 ( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( प्रतिभूति 

अपीलीय न्यायाधिकरण को अपील) ( संशोधन) विनियम , 2000 


3. तारीख 30 दिसम्बर 2000 के का . आ . 1178( अ ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों 

का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) (संशोधन) विनियम , 2000 


4. तारीख 17 अगस्त 2001 के का . आ . 791 ( अ) द्वारा सजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो (शेयरों का 

पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) (संशोधन) विनियम , 2001 


5. तारीख 12 सितंबर 2001 के का . आ . 875( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों का 
__ पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) ( दूसरा संशोधन) विनियम, 2001 


6. तारीख 24 अक्तूबर 2001 के का . आ . 1058 ( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों 

का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) (तीसरा संशोधन) विनियम , 2001 


7. तारीख 29 जनवरी 2002 के का . आ . 127 ( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों का 
- पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) (संशोधन) विनियम, 2002 


---- 


--- 


--- 


-- 


. 


8. तारीख 9 सितंबर 2002 के का . आ . 954 ( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों का 

पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) ( दूसरा संशोधन) विनियम , 2002 , 


. 


-- 


- 


-- 


- 


- 


- 


-- 


9. तारीख 18 अक्तूबर 2002 के का . आ . 1328( अ) द्वारा राजपत्र में प्रकाशित भाप्रविबो ( शेयरों 

का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण) (तीसरा संशोधन ) विनियम , 2002 


द्वारा संशोधित हुए थे । 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA . 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 30th August, 2004 
Securities and Exchange Board of India ( Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) 

(Amendment) Regulations, 2004 


, 


S.O . 982 (E ).- In exercise of the powers conferred by Section 30 of the Securities and 
Exchange Board of India Act, 1992 ( 15 of 1992 ), the Board hereby makes the following 
regulations to amend the Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition 
of Shares and Takeovers ) Regulations, 1997 , namely : 


1 . (i) These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India 

(Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) (Amendment) Regulations, 


2004 . 


( ii ) These regulations shall come into force on the date of their publication in the 

OfficialGazette. 
2 . In the Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of 

Shares and Takeovers ) Regulations, 1997 


(i) 


in regulation 3, in sub -regulation (1), after clause (1), the following shall 
be inserted , namely 


" (ja ) change in control by takeover of management of the borrower 
target company by the secured creditor or by restoration of management 
to the said target company by the said secured creditor in terms of the 
Securitization and Reconstruction of Financial Assets and Enforcement 
of Security Interest Act, 2002 (54 of 2002 )" . 


(ii ) 


in regulation 16 , after clause (vi) the following shall be inserted , 
namely : - 
" (via ) the existing shareholding, if any, of the merchant banker in the 
target company ; 


(iii) 


in regulation 20 , 


(a ) in sub- regulation (3), for the words “ twenty one days" the words 

" seven days ” shall be substituted . ; 
(b ) in sub - regulation (4 ), in clause (c ) the word " closing " appearing 

after the words " the daily high and low of the " and before the 
words " prices of the shares” shall be omitted . 


(iv ) 


in regulation 21, in sub- regulation (5), 


(a ) the comma bracket and figure “ , (2 )" shall be omitted . 
(b ) for the figure and word “ 30 days” the words " fifteen days shall be 

substituted . 
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(v) 


in regulation 22 , 


( ) in sub -regulation (4), for the words “ sixtieth day" the words “ fifty fifth 

1 day shall be substituted . 
(6 ) in sub - regulation (5 ), for the figure and word “ 30 days” the words 

" twenty days” shall be substituted . 
( ) in sub - regulation (12 ) and the proviso thereto , for the figure and word 

“ 30 days" wherever they appear the words " fifteen days” shall be 
substituted . 


( vi ) 


in regulation 24 , 
(a ) in sub -regulation (1) after clause (d), the following shall be 

inserted , namely : 
" (e ) his shareholding , if any in the target company is disclosed in 

the public announcement and the letter of offer ” . 
(b ) after sub -regulation ( 5 ), the following shall be inserted , namely : 

" (5A ) The merchant banker shall not deal in the shares of the target 
company during the period commencing from the date of his 
appointment in terms of regulation 13 till the expiry of the fifteen 
days from the date of closure of the offer." 


. 


. 


(vii) 


in regulation 28 , in sub - regulation (6 ) , for the figure and word “ 30 days ” 
the words “ twenty days " shall be substituted . 


(viii ) 


in regulation 29, in sub -regulation (1), for the figure and word “ 21 days” 
the words " seven days” shall be substituted . 


tes 


( ix ) 


in regulation 34 , in sub -regulation (6), for the words “ thirty days” the 
words “ twenty days” shall be substituted . 


[F. No. SEBI/LAD /DOP / 18665/ 2004 ] 

G . N . BAJPAI, Chairman 


Footnote : 


The SEBI ( Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) Regulations, 1997 ( the 
said Regulations ) were published in the Gazette of India on 20th February 1997 , vide 
S .O . No. 124 ( E ). 
Subsequently a Corrigendum was published in the Gazette of India , Extra - Ordinary 
on 6th February 1998 vide S . O . No. 106 ( E ). 
The said Regulations were subsequently amended by - 
1. SEBI. (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers)( Amendment ) 

Regulations, 1998 published in the Official Gazette vide S . O . 930 ( E ) dated 
28th October 1998 . 
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2 . SEBI ( Appeal to the Securities Appellate Tribunal) ( Amendment) Regulations , 

2000 , published in the Official Gazette vide $ .0 . 278 (E ) dated 28th March 


2000 


3 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) (Amendment) 

Regulations, 2000 published in the Official Gazette vide S . O . 1178 ( E ) dated 

30th December 2000 . 
4 . SEBI ( Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) (Amendment) 

Regulations, 2001 published in the Official Gazette vide S .O . 791 (E ) dated 

17th August 2001. 
5 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) (Second 

Amendment) Regulations, 2001 published in the Official Gazette vide S . O . 
875 ( E ) dated 12th September 2001. 


6 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) ( Third Amendment) 

Regulations , 2001 published in the Official Gazette vide S .O . 1058 (E ) dated 

24h October 2001. 
7 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) (Amendment) 

Regulations, 2002 published in the Official Gazette vide S .O . 127 (E ) dated 29th 

January 2002 
8 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) (Second 

Amendment) Regulations, 2002 published in the Official Gazette vide S . O . 

954 (E ) dated 9th September 2002 . 
9 . SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) ( Third Amendment) 

Regulations, 2002 published in the Official Gazette vide $. 0 . 1328 (E ) dated 
18th October, 2002 . 
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